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Новости 

• Ставка первого купона по облигациям ОАО «СИБУР Холдинг» серии 
02, 03, 04, 05 составила 9% годовых. 

• УРСА Банк готовит два выпуска облигаций на общую сумму 10 
млрд руб. 

• Россельхозбанк зарегистрировал отчет об итогах выпуска 
облигаций серии 06 на 5 млрд руб. 

• РОСБАНК разместит по закрытой подписке 4 выпуска облигаций на 
общую сумму 20 млрд руб. 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 
В четверг на рынке рублевого корпоративного долга сложилась 

негативная динамика котировок на фоне снижения активности 
торгов. Рынок продолжает проводить точечные торги в 
среднесрочных выпусках, в основном,  нефтегазовых компаний, на 
высоких объемах, при этом в целом котировки таких выпусков 
незначительно выросли: ГАЗПРОМ А4 +0,01%, Лукойл4обл +0,03%.  

Российские еврооблигации в четверг несколько выросли на фоне 
разнонаправленных движений казначейских облигаций США. 
Очередной вышедший блок макроэкономических данных 
практически остался без внимания со стороны казначейских 
обязательств. Рынок ждет перевеса позитивной макроэкономической 
информации, который стал проявляться как в макроэкономических 
новостях, так и в инициативах ФРС, не связанных с изменением 
базисной процентной ставки. Разнонаправленность котировок 
позволяет игрокам создать «резерв» для дальнейшего роста 
котировок казначейских обязательств при возможностях 
неожиданных проявлений последствий кризиса ликвидности, 
например, таких как банкротство крупнейшего Bear Stearns. 
Российские евробонды в целом проявляют солидарность в виде роста 
с казначейскими обязательствами в случаях разнонаправленности 
или консолидации их котировок, что говорит о кратковременном 
возвращении к инвесторам аппетита к риску. Доходность UST-10 
составила 3,37% годовых, доходность Russia-30 - 5,30% годовых. 
Спред между выпусками сократился до 193 б.п.  

На рублевом корпоративном рынке сегодня ожидается умеренно-
негативная динамика котировок на фоне противоречивости на 
внешних рынках. 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

21 ВТБ, 4 оферта 5000 
 ИнтеграФ-1 52,36 104,72 
 РусАлФ-3в 35,9 215,4 
 РазгуляйФ3 54,8 164,4 
 Камаз-Фин2 42,13 63,195 
 РусАлФ-3в 35,9 215,4 

22 СатурнНПО 52,64 78,96 
 Сатурн, 1 погашение 1500  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 23,6781 0,1200

RUR/EUR 36,8739 -0,1477

EUR/USD 1,5429 -0,0213
Ставки изм. б.п.

RCBI 98,73 2,00

MIACR 1 день, % 3,63 8,00

Москва 39, YTM % год. 6,80 0,00

RUS30, YTM % год. 5,29 -2,00

UST10, YTM % год. 3,34 1,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 601,4 -1,54

по Москве 423,5 -3,95

Депозиты банков 162,9 4,09
Объем торгов, млн. руб.

Биржа 2 183 -36,92

РПС 5 595 -25,35

ОФЗ 99 -70,68  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Топкнига-1 32,41 78,00 0,00 323 12 810 7 11,41
Арбат 01 479,27 65,00 25,89 92 106 731 4 6,69
Парнас-М 2 14,21 96,00 7,69 1339 3 929 280 1 6,67
Аркада-02 16,69 98,00 8,17 337 504 896 3 6,34
ВлгТлкВТ-4 6,71 102,00 1,97 1993 255 000 1 4,08
ДиксиФин-1 13,87 90,00 0,00 1092 25 667 895 4 2,27
Брянск-02 9,32 100,00 18,53 199 1 000 1 2,04
ТКБ-1 15,35 99,00 5,55 438 297 000 1 2,04
Петрокомб2 9,54 98,90 4,66 529 8 901 000 2 1,96
Парнас-М 2 14,60 95,50 8,28 1337 46 795 1 1,60

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Ленэнерго3 11,09 91,00 32,52 1490 1 437 160 2 -2,67 
МИА-1об 0,00 103,00 8,90 1645 103 000 1 -1,90 
Метзавод 11,95 97,50 4,79 344 5 974 500 2 -1,76 
РусьБанк-1 14,97 96,00 0,00 364 4 800 000 1 -1,29 
ИмплозияФ1 17,78 98,00 15,41 132 2 940 2 -1,21 
Альянс-01 12,48 95,76 0,24 1273 11 990 100 4 -1,18 
МИК-01 18,59 98,06 6,15 711 9 806 1 -1,10 
НовЧерем 2 24,55 99,00 17,96 33 252 355 2 -1,00 
СтргЛиз 01 0,00 110,00 13,42 770 110 250 2 -0,90 
МИАН-Дев-1 43,97 89,41 5,42 712 1 038 852 12 -0,77  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ГАЗПРОМ А4 7,33 101,76 8,11 692 94 457 620 74 0,01
МаирИнв-03 12,58 99,35 51,63 377 65 364 650 4 -0,07 
ФСК ЕЭС-02 7,96 100,88 19,44 824 56 485 000 4 0,13
ХКФ Банк-4 11,80 99,25 17,45 1301 52 648 450 4 -0,05 
ЧТПЗ 01об 9,43 100,04 23,95 818 50 292 939 31 0,01
Магадан-07 11,05 98,80 4,66 802 49 400 000 3 -0,20 
Апт36и6 об 11,36 98,61 21,41 467 40 548 277 24 0,06
УфаойлОП-1 13,45 99,90 50,63 756 39 010 800 9 -0,30 
Лукойл4обл 7,98 98,05 19,87 2086 38 935 741 5 0,03
ТатфондБ 3 12,40 99,85 9,63 425 35 841 471 11 0,00  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор47-об 3,70 105,40 14,25 404 1 054 1 2,43
Чувашия-05 8,95 97,49 22,58 1173 29 377 370 4 2,08
Брянск-02 9,32 100,00 18,53 199 1 000 1 2,04
СамарОбл 3 7,83 99,98 7,29 1239 44 984 968 11 1,91
ИРКУТ-03об 9,17 99,49 0,00 910 1 119 263 1 1,73
ТомскИнв 1 16,65 98,20 19,18 763 4 910 1 0,72
ЯрОбл-07 9,29 97,45 17,32 740 42 741 000 4 0,52
Мос.обл.6в 8,04 103,00 36,74 1125 3 082 3 0,49
НовсибО-05 8,74 99,40 0,38 635 1 511 626 4 0,40
Мос.обл.5в 7,81 104,30 23,29 740 392 555 2 0,34

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Чувашия-05 9,72 95,51 22,80 1172 1 241 630 2 -2,03 
Ярославль1 10,75 98,45 0,49 637 68 915 000 2 -0,56 
КалужОбл-2 10,02 97,10 4,01 1257 1 106 940 1 -0,46 
Якут-10 об 7,31 101,17 0,66 89 1 012 1 -0,42 
Якут-06 об 9,17 101,60 9,59 784 3 265 627 6 -0,39 
ВолгогрОб1 9,89 100,36 27,40 819 6 816 037 8 -0,39 
МГор44-об 7,09 104,31 23,84 2652 11 754 387 4 -0,37 
ТомскАдм 1 11,19 97,90 6,98 791 19 580 000 2 -0,31 
ИркОбл31-2 8,55 99,70 12,17 217 642 068 1 -0,30 
Удмуртия-2 9,53 96,80 14,50 1578 959 680 2 -0,24  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Хабаровск6 8,29 99,00 16,68 615 76 410 873 2 1,07
КОМИ 8в об 9,76 88,00 3,07 2815 52 693 048 5 -2,22 
Чувашия-05 8,95 97,49 22,58 1173 29 377 370 4 2,08
ЯрОбл-05 8,45 99,40 16,44 286 24 813 000 6 0,05
СамарОбл 3 8,50 98,11 7,08 1240 15 101 767 11 0,42
ЯНАО-1 об 7,34 101,00 11,78 137 14 958 100 4 -0,49 
ЛенОбл-3об 9,11 115,80 32,88 2452 8 573 200 6 0,00
ХантМан5об 6,57 101,00 37,48 69 5 822 650 6 0,00
КурганОбл1 9,78 99,70 0,51 638 2 990 601 3 0,00
Удмуртия-1 9,40 99,25 18,65 283 2 977 500 3 -0,19  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (20.03.2008) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,81 25,70 0,00 8,05 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 99,25 0,46 0,00 9,42 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 105,95 11,34 -0,33 9,71 6 729 600 21.08.2009
ЮТК-04 об. 100,30 1,42 -0,05 10,14 652 09.12.2009
ВлгТлкВТ-4 98,00 1,97 4,08 6,71 255 000 03.09.2013 08.09.2009
ВлгТлкВТ-4 99,00 17,51 0,00 8,98 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 96,50 9,53 0,00 8,68 0 27.01.2011
КИТФинБанк 99,60 25,48 -0,06 10,89 9 400 587 18.12.2008
МКБ 02обл 100,30 33,08 0,00 11,51 0 04.06.2009
НОМОС 7в 100,00 23,57 -0,01 9,40 102 990 16.06.2009 20.06.2008
РосселхБ 2 97,50 6,24 0,00 9,13 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 91,84 41,03 0,16 13,32 15 077 311 18.10.2011
РусСтанд-8 98,30 34,58 -0,51 12,66 2 936 000 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,30 0,00 -0,02 11,41 936 156 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 101,75 8,11 0,01 7,33 94 457 620 10.02.2010
РуссНефть1 90,00 24,58 0,00 26,49 4 164 514 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,50 4,95 -0,25 11,69 347 375 01.09.2008
Лукойл4обл 98,05 19,87 0,03 7,98 38 935 741 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 97,60 26,85 0,15 7,87 4 888 478 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 98,00 5,74 0,00 7,80 980 12.02.2014

Апт36и6 об 98,55 21,41 0,06 11,36 40 548 277 30.06.2009
ДиксиФин-1 88,00 0,00 2,27 13,87 25 667 895 17.03.2011
Евросеть-2 98,50 0,00 0,00 1,26 0 02.06.2009
КОПЕЙКА 02 93,85 6,91 -0,11 17,16 19 033 528 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,25 19,02 -0,21 10,59 2 046 919 14.06.2012 23.06.2009
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 99,00 21,17 0,76 8,69 5 985 000 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,40 35,70 0,00 8,61 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,03 23,95 0,01 9,43 50 292 939 16.06.2010 18.06.2008
МаксиГ 01 99,00 1,92 0,00 11,41 0 12.03.2009
МаксиГ 01 99,10 39,51 1,41 11,84 215 069 12.03.2009 17.03.2008

ГАЗФин 01 99,85 9,43 0,00 9,68 0 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 97,80 0,00 1,73 9,17 1 119 263 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,00 46,76 0,05 9,17 3 001 500 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 100,00 12,27 0,00 8,15 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 101,50 3,86 0,00 7,83 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,90 18,14 0,00 8,18 0 22.06.2010 24.06.2008
Камаз-Фин2 99,65 41,90 0,00 9,39 0 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,26 21,66 0,00 8,27 0 12.06.2012 16.12.2008

Башкирэн3в 99,20 19,56 0,00 9,47 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 98,10 17,31 0,00 8,97 0 29.06.2011
Мосэнерго2 96,50 4,40 1,55 8,43 11 666 100 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 100,75 19,44 0,13 7,96 56 485 000 22.06.2010
Ленэнерго3 93,50 32,52 -2,67 11,09 1 437 160 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,15 21,11 0,14 7,79 13 901 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,05 15,62 -0,05 8,27 35 036 743 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 105,95 16,16 0,00 6,80 1 060 21.07.2014
МГор44-об 104,70 23,84 -0,37 7,09 11 754 387 24.06.2015
Мос.обл.5в 103,95 23,29 0,34 7,81 392 555 30.03.2010
Мос.обл.6в 102,50 36,74 0,49 8,04 3 082 19.04.2011
НовсибО-05 99,00 0,38 0,40 8,74 1 511 626 15.12.2009
СамарОбл 3 98,11 7,29 1,91 7,83 44 984 968 11.08.2011
НижгорОбл3 97,91 34,03 0,00 9,24 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 96,95 17,32 0,52 9,29 42 741 000 30.03.2010
Мос.обл.7в 99,00 32,44 0,01 8,38 99 051 16.04.2014

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Электроэнергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 
 
В четверг на рынке облигаций объемы торгов были на крайне низких уровнях с преобладанием умеренно-

негативной динамики котировок, при этом котировки изменились незначительно. Низкой активности торгов 
способствовали положительные для инвесторов результаты размещений в среду, когда Минфин предоставил 
достаточную премию к доходности, а также спокойная ситуация на рынке денежной ликвидности. С одной стороны, 
острой необходимости в ликвидности у участников нет, а с другой – доразмещения позволяют получить премию, что 
на фоне отсутствия торговых идей привело к значительному снижению активности.    

Средневзвешенная цена ОФЗ 46020 с погашением в 2036 году снизились на  0,21 процентного пункта и 
составила 97,75% от номинала, объем сделок с этими бумагами был равен 2,942 млн руб.  Котировки  ОФЗ  46018  
с  погашением  в  2021  году снизились на 0,03 процентного пункта - до 106,15% от номинала при объеме  сделок 
6,677 млн руб. Серия ОФЗ 25058  с  погашением  в  апреле  2008  года  подорожала  на  0,01 процентного пункта - 
до 100,14% от номинала, объем торгов - 26,847 млн руб. Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 
20 марта выросла на  0,01 процентного пункта и составила 6,74% годовых. Суммарный объем торгов в секторе 
ОФЗ  составил  98,810  млн  руб.  против 2,948 млрд руб. днем ранее. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04003 0 0 0,07 22.09.2009 551 0 0 0 0

ОБР04004-7 98,8442 0,22 4,85 16.06.2008 88 1 988 442 0 0

ОБР04005-8 97,5599 0,01 5,1 15.09.2008 179 19 483 159 033 0 0

ОФЗ 25057 102,5 0,05 6,09 20.01.2010 671 2 1 997 825 11,56 18,45 23.04.2008

ОФЗ 25058 100,16 0,03 4,93 30.04.2008 41 4 26 846 746 8,63 15,71 30.04.2008

ОФЗ 25059 100,8 1,17 5,92 19.01.2011 1035 1 1 008 9,53 15,21 23.04.2008

ОФЗ 25060 99,89 -0,01 6,03 29.04.2009 405 1 19 978 000 7,95 14,46 30.04.2008

ОФЗ 25061 99,5 -0,02 6,19 05.05.2010 776 2 14 925 990 6,83 14,46 07.05.2008

ОФЗ 25062 98,5 0,03 6,48 04.05.2011 1140 1 4 925 000 6,83 14,46 07.05.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 245 0 0 6,52 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 610 0 0 6,47 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 98 -0,21 6,5 02.11.2012 1688 3 14 902 624 22,52 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 0 0 6,41 11.07.2012 1574 0 0 10,7 15,21 16.04.2008

ОФЗ 26200 98,65 0,25 6,56 17.07.2013 1945 2 10 845 9,53 15,21 23.04.2008

ОФЗ 27026 0 0 6,02 11.03.2009 356 0 0 1,32 14,96 11.06.2008

ОФЗ 28003 0 0 -8,16 16.04.2008 27 0 0 42,46 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 5,04 13.05.2009 419 0 0 34,79 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 5,07 03.06.2009 440 0 0 29,04 49,86 04.06.2008

ОФЗ 46001 0 0 5,5 10.09.2008 174 0 0 0,55 6,23 11.06.2008

ОФЗ 46002 106,5 -0,61 6,48 08.08.2012 1602 2 2 147 8,88 44,88 13.08.2008

ОФЗ 46003 106,84 0,04 6,04 14.07.2010 846 2 2 136 17,53 49,86 16.07.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,47 09.01.2019 3947 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,2 17.05.2028 7363 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7,36 20.08.2025 6362 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,18 05.09.2029 7839 0 0 7,25 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 0 0 6,43 29.08.2018 3814 0 0 1,97 44,88 10.09.2008

ОФЗ 46017 104,2 -0,05 6,54 03.08.2016 3058 4 5 305 990 7,89 19,95 14.05.2008

ОФЗ 46018 106,1504 -0,14 6,92 24.11.2021 4997 6 6 676 881 1,97 22,44 11.06.2008

ОФЗ 46019 0 0 7,5 20.03.2019 4017 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 97,75 -0,26 7,21 06.02.2036 10184 2 2 942 275 6,81 34,41 13.08.2008

ОФЗ 46021 0 0 6,61 08.08.2018 3793 0 0 5,96 37,4 20.08.2008

ОФЗ 46022 97 -0,51 6,86 19.07.2023 5599 1 291 000 12,49 39,89 23.07.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,31 31.10.2018 3877 0 0 25,23 72,3 12.11.2008
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и 
содержит данные относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового 
состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего 
аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет 
основан на информации, которой располагает Компания на дату выхода аналитического отчета. Аналитический 
отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как 
рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные сведения являются 
единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на 
основании данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство 
корректировать отчет в связи с утратой актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении 
несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, 
быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к 
существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что 
действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений 
Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных 
юрисдикциях могут ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или 
иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и 
соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законодательства 
таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории 
Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ 
Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован исключительно 
(1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся профессионалами 
инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых 
услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, 
не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь 
на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 

 


